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INFORMATION DES PORTEURS DE PARTS
DU FONDS COMMUN DE PLACEMENT D’ENTREPRISE
« EPSENS R-CO VALOR »

Paris, le 4 janvier 2024

Madame, Monsieur,

Votre épargne salariale est en tout ou partie investie dans le Fonds Commun de Placement d’Entreprise (FCPE)

« EPSENS R-CO VALOR », géré par Sienna Gestion. A ce titre, vous étes porteur de parts de ce Fonds.

Nous vous rappelons que votre Fonds est nourricier de la Société d’Investissement a Capital Variable (SICAV) de droit
frangais « R-Co VALOR » (Action F) gérée par Rothschild & Co Asset Management Europe, c’est-a-dire que son actif
net est investi en totalité et en permanence en action F de la SICAV « R-Co VALOR», qualifiée de SICAV maitre, et, a

titre accessoire, en liquidités.

1- Mise en place d’un dispositif de plafonnement des rachats (« Gates ») sur le fonds maitre :

Nous vous informons que Rothschild & Co Asset Management Europe a décidé d’introduire un mécanisme de

plafonnement des rachats (« gate ») dans la documentation réglementaire de sa SICAV R-Co VALOR.

L’introduction d’un mécanisme de plafonnement des rachats dans la documentation réglementaire des OPC fait
écho a la nouvelle doctrine de I’Autorité des marchés financiers (Instruction AMF DOC-2017-05), visant a mettre
en place un dispositif d’incitation a I’équipement en outil de gestion de liquidité pour tous les OPC existants a

I’exception des fonds monétaires, ETF et FIA dédiés.

Ainsi, la Société de Gestion pourra décider, a titre provisoire, un plafonnement des rachats des OPC (la « Décision
de Plafonnement »), si des circonstances exceptionnelles I'exigent (activation du mécanisme non systématique)

et dans l'intérét des porteurs ou actionnaires.

L’introduction de gates permet d’étaler les demandes de rachats sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors
qu’elles excedent un certain niveau, déterminé de facon objective, dans des conditions préservant l'intérét des

porteurs ou actionnaires et leur égalité de traitement.

Les conditions d’application de la Décision de Plafonnement sont décrites dans la documentation réglementaire

de chaque OPC (prospectus et réglement ou statuts).

Le seuil au-dela duquel la gate pourra étre déclenchée (seuil de plafonnement en pourcentage de I’actif net) est
indiqué pour chaque OPC en annexe. Conformément a la doctrine de I’Autorité des marchés financiers, ce seuil
de plafonnement sera de 5% pour un OPC dont la fréquence de valorisation est quotidienne et de 10% pour un

OPC dont la fréquence de valorisation est hebdomadaire.

Cette modification n’a pas pour conséquence de modifier le profil de rendement/risque, ni d’augmenter les

frais de la SICAV.
Cette modification est entrée en vigueur sur la SICAV maitre le 29/12/2023.
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2-  Actualisation rédactionnelle du réglement de votre FCPE :

Par ailleurs, votre Fonds fait également |'objet d’une actualisation rédactionnelle avec I'Instruction AMF 2011-
21 en vigueur.

Ces modifications ne nécessitent aucune démarche de votre part. La documentation réglementaire de votre fonds
est actualisée en date du 11/01/2024.

Cette mise a jour s’effectuera sans frais et n’aura aucune incidence sur les dates de disponibilité de vos avoirs.
Pour chacun des Fonds présents dans le(s) Plan(s) Epargne Salariale de votre entreprise, nous vous invitons a prendre
connaissance de sa documentation et notamment du Document d’Informations Clés (DIC), disponibles aupres de

votre Teneur de compte.

Nous vous prions de croire, Madame, Monsieur, a I'assurance de notre considération la meilleure.
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