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EPSENS OBLIGATIONS VERTES ISR SOLIDAIRE * A
Reporting au 29/02/2024

* Le fonds ne bénéficie pas du label ISR gouvernemental
Actif net du portefeuills : 195,36 M€

Valevur liquidative de la part : 61,978 €

STRATEGIE D'INVESTISSEMENT comre

INTERSYNDICAL
DE L'EPARGNE

Le fonds, obligataire et solidaire, investit sur des projets de fransition énergétique en intégrant dans SALARIALE
son process, tracabilité et mesure de son impact positif. 1| s'adresse & des investisseurs désirant
parficiper activement & la baisse des émissions de CO2 pour une économie plus verte. Gréice & ce

fonds, 1000 tonnes de CO2 sont évitées par millions d'euros investis. CARACTE’F“S'“QUES
Date de création : 06/06/2003

Durée de placement : > 3 ans
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PERFORMANGCES DU FONDS Société de gestion : SIENNA GESTION

Performances cumulées (en %) 1mois 2024 1an 3ans 5ans 10ans Gestionnaire : SIENNA GESTION

Portefeuille 185 215 398  -1297 -950  -246 Valorisateur : CACEIS FUND ADMINISTRATION

Indice de référence -097 124 537 11 66 _729 283 Frais de gestion et autres frais administratifs et

! ! ! ! ' ! d'exploitation : 0,69%
Performances annualisées (en %) 1an 3ans 5ans 10ans Co0ts de transaction : 0,00%
Portefevuille 3,98 -4,53 -1,98 -0,25 Principaux risques :
) el Risque de perte en capital

Indice de référence 5,37 -4,05 -1,50 0,28 Risque de taux
Risque de crédiT_ )

Performances annuelles (en %) 2023 2022 2021 2020 2019 Risque de durabilité

) Risque de contrepartie
Portefeuille 662 1579  -2,51 2,45 4,10
Indice de référence 6,81 -15,56 -2,61 3,26 4,24

Les performances passées ne présagent pas des performances futures. Les performances affichées sont
nettes de frais de gestion et n'incluent pas les frais de souscription éventuels qui restent a la charge du
souscripteur. Ces frais de souscription ne sont pas acquis par la société de gestion et sont versés au

distributeur.
ALLOCATION D'ACTIFS DU LES PRINCIPALES LIGNES HORS OPC*
* Le label Finansol garantit la solidarité et la
PORTEFEUILLE transparence du produit d'épargne EPSENS
Valeurs Poids OBLIGATIONS ~ VERTES ISR SOLIDAIRE. Le
o 90.7% capital investi n‘est pas garanti.
Dérivés ’ BTPS 4% 04/35 13Y 4,49%
) - - (1) Lindicateur synthétique de risque ou SRI
Obligation Taux Fixe 885?87"/) OAT 1.75% 06/39 3,06% (Synthetic Risk Indicator) est un indicateur du
o EU 2.75% 02/33 NGEU 2559% niveau de risque du produit combinant le risque
Solidaire W 6.1% ' de marché et le risque de crédit. Il est
BELGIUM 1.25% 22/04/33 EUR 2,28% également disponible au sein du DIC PRIIPs. Le
- . 2,3% o 9 Reglement européen PRIIPs attribue a chaque
Obligation Taux Variabl 4.2% AQUFIN 0.875% 06/30 1,56% produit un SRI unique de 1 7. Le niveau de
0,1% risque faible ne signifie pas sans risque. Le

OPCVM Obligataire

capital investi n‘est pas garanti : le fonds
présente un risque de perte en capital.

(2) SFDR : Réglement 2019/2088 européen
(Sustainable Finance Disclosure Regulation) sur
la  publication d'informations en matiere de
durabilité  dans le secteur des services
financiers. Il introduit de nouvelles obligations et
normes communes de reporting pour les
sociétés de gestion et les conseillers financiers
afin de favoriser la fransparence des produits
financiers durables.

10,0%

H Portefeuille Olndice de référence

* Les données affichées sont calculées par transparisation des OPC sous-jacents hors OPC Monétaires.

Article 8 : Produit financier qui promeut des
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INDICATEURS DE RISQUE REPARTITION PAR SUPPORT

1an 3ans 5ans SIENNA OBL VERTES ISR - R 96%
Volatilité annualisée
Portefeuill %
ortefevills (on %) 5,71 5,33 4,95 SIENNA COURT TERME ISR | [ 0,84%
Indice de référence (en %) 544 553 4,73
i [
Trocklng error (en é) 1'08 1'52 1’34 SIENNA MONETAIRE ISRA §0,73%
SENSIBILITE*
Date du Mois 29/12/2023
rapport précédent
Portefeuille 7,06 5,90 4,90
Indice de référence 6,23 6,27 5,78

ANALYSE DU PORTEFEUILLE - TAUX
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* Les données affichées sont calculées par transparisation des OPC sous-jacents hors OPC Monétaires.
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Economie et Marchés

Le mois de février a été marqué par un net
découplage entre la performance des
marchés d'actions, propulsés vers de
nouveadux records, et la hausse des taux
souverains. Si la résilience de la croissance
mondiale s'est en effet largement confirmée
via les derniéres statistiques économiques, le
revers de la médaille d'un fel constat est la
réapparition du risque inflationniste. Notons
une augmentation moyenne des taux
souverains de +0.25% en zone euro. Dans ce
contexte, les marchés d'actions ont dans un
premier temps surtout retenu l'effet positif
d'une économie forte et d'une croissance
européenne qui semble amorcer un rebond,
puis, ils ont été rassurés par une saison de
publication de résultats  favorablement
orientée des deux cotés de I'Atlantique. Stoxx
Europe 600, CAC 40, DAX, S&P 500... la liste
est ainsi longue des indices ayant afteint de
nouveaux sommefs en conséquence, aAvec
une progression compris entre 2 et 5%. La
palme d'or revient cependant aux marchés
d'actions chinois qui, certes partent de plus
bas, mais enregistrent tout de méme un net
rebond en février (+9%). Les efforts de Pékin
s'averent en effet payant, tant sur le plan
monétaire (baisse des taux directeurs et du
ratio de réserves obligatoires des banques)
que réglementaire (restrictions accrues sur les
opérations de ventes & découvert), des
mesures qui visent cependant davantage &
stopper I'némorragie sur les marchés
financiers qu'a enclencher une vraie spirale
positive sur les actifs domestiques, & ce stade.
Du c6té des matieres premieres énergétiques,
retenons principalement la légére remontée
des cours du brut et & contrario le repli du prix
du gaz (-19%) et de I'électricité (-20%). Enfin,
la parité euro dollar est stable & 1.09.

Le mot du gérant

Dans un confexte ou la résilience de
I'économie américaine étonne toujours et ou
l'inflation salariale en zone euro reste
supérieure a 4%, un niveau toujours trop élevé
pour la BCE, les opérateurs de marché ont
revu a la baisse leurs anticipations de baisse
des taux. Une premiere baisse est prévue au
plus t6t en juin et le cycle de baisse devrait
éfre limité a 100 bps. Ce recalage des
anticipations entraine une hausse des taux et
plus fortement des taux courts. Les taux 10
ans allemand augmentent de 25 bps a 2,41%
sur le mois et le deux ans de 47 bps. Le
marché du crédit est ftres résilient. Les
nouvelles émissions sont facilement
absorbées dans un contexte de stabilité des
spreads. Nous passons sur-sensibles sur les
portefeuilles et restons défensifs en actifs
risqués.
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ANALYSE EXTRA-FINANCIERE

Le fonds est investi a 91,96 % dans le fonds Sienna Obligations Vertes ISR.
Les données affichées sont celles du fonds Sienna Olbigations Verte ISR.

Résultat en TCO2/M€
investis
Emissions induites 76,69 * Equivalent & 1028 allers-retours Paris
. . New-York pour chaque million d'euro
Emissions évitées -1874,88 investi.
) Taux de couverture = 80,32%. Le taux de
Emissions nettes évitées* -1798,19 couverture porte sur la part des

obligations vertes supérieures & 2 ans.

Répartition des obligations en % actif du fonds
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Répartition de I'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories de
projets financés par les émissions d'obligations vertes. Cette répartition couvre 86,74% de l'actif du
fonds adossé aux obligations vertes.

Répartition par catégorie d'énergie financée
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Répartition de l'actif du fonds (hors liquidités, OPC, dérivés et obligations classiques) par categories
d'énergies renouvelables financées par les émissions d'obligations vertes. Cette répartition couvre
100% de la partie "Energie verte" du fonds, soit 38,33% de la partie obligations vertes.
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G Avertissement

Ce document est une communication publicitaire qui ne confient aucune information d'ordre
contractuel. Aucune souscription dans les OPC gérés par la société de gestion SIENNA GESTION ne
saurait se faire sur la base des seules informations figurant sur ce document. La souscriptfion dans les
OPC décrits doit se faire selon les dispositions Iégales et réglementaires en vigueur. Toute personne
envisageant une souscription doit nofamment prendre connaissance du ou des DIC et du Reglement
du ou des OPC, disponibles sur le site www.sienna-gestion.com. En conséquence, SIENNA GESTION
ne saurait étre tenue responsable de toute décision d'investissement réalisée sur la seule base de
cette présentation. Les performances passées ne préjugent pas des performances futures et ne sont
pas constantes dans le tfemps. Le document ne constitue en aucun cas une offre ou une sollicitation en
vue de la fourniture de services de conseils en investissement ou de la vente d'instruments financiers.
SIENNA GESTION s'efforce d'assurer l'exactitude des informations communiquées mais ne peut
cependant en garantir I'exhaustivité et décline toute responsabilité en cas d'omission, ou d'erreur dans
ces informations. La source des données du présent document est SIENNA GESTION. La date des
données du présent document est celle indiquée en téte du document sauf mention contraire.
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